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OGX: Resultados do Segundo Trimestre de 2009

- OGX posicionada para iniciar perfuracao com Maersk no Bloco BM-S-29 -
- Sélida posicdo financeira de RS 7,9 bilhdes -

Rio de Janeiro, 12 de agosto de 2009 — A OGX S.A. (Bovespa: OGXP3) anuncia hoje seus
resultados referentes ao segundo trimestre de 2009. As informagbes financeiras e
operacionais a seguir sdo apresentadas em bases consolidadas, de acordo com Legislacdo
Societaria Brasileira e em mil Reais, exceto quando indicado o contrario.

“As vésperas do inicio da perfuracdo no bloco BM-S-29 com a Maersk, assim como nos blocos
onde a OGX detém 100% de participagao, continuamos a progredir em todos os aspectos de
nossa operac¢do. Durante o segundo trimestre, analisamos os dados sismicos 3D e finalizamos a
primeira fase de interpretacao dos blocos do sul da Bacia de Campos. Estamos confiantes com
os resultados, que ndo sé confirmaram os modelos geolégicos mapeados anteriormente, como
também nos permitiram identificar novos prospectos” comentou Paulo Mendonga, Diretor
Geral da OGX. “Estamos aguardando o préximo relatério da DeGolyer & MacNaughton
(“D&M”) em outubro e acreditamos que o mesmo ird confirmar recursos potenciais adicionais
em nosso portfélio”.

“Esperamos iniciar a qualquer momento a perfuracao do bloco BM-S-29, em parceria com a
Maersk Qil, operadora do bloco”, continuou Mendonga. “Nossa participagdo inicial neste bloco
era de 50%, mas durante o segundo trimestre adquirimos uma parcela adicional de 15%. Nossa
participagdo atual é de 65%, refletindo nossa expectativa positiva quanto ao potencial do
bloco”.

O BM-S-29 sera perfurado com a sonda Sovereign Explorer, fornecida pela Transocean,
utilizada pela Repsol no bloco BM-S-48, préoximo ao bloco BM-S-29. Estimamos que a
perfuracdo do poco 1-MRK-2-SPS leve aproximadamente trés meses para alcangar os cinco
objetivos mapeados. A recente descoberta de hidrocarbonetos anunciada pela Repsol em uma
area adjacente ao bloco BM-S-29 reafirma nossa confianca neste prospecto.

Destaques do Segundo Trimestre:

® A OGX adquiriu uma participacdo adicional de 15% dos direitos e obrigacdes referentes
ao Bloco BM-S-29, na bacia de Santos. Esta transacdo eleva a participacdao da OGX no
bloco para 65%; a Maersk continua sendo a operadora.

® A OGX iniciou o Programa de Global Depositary Receipts (GDR) Nivel I. Os GRDs sao
negociados no mercado de balcdo norte-americano sob o cédigo “OGXPY”. Cada agao
ordindria da Companhia no ambito do Programa equivale a cinco GDRs. Como
instituicdo custodiante foi contratado o Banco Ital e como instituicdo depositdria dos
recibos, o Bank of New York Mellon;
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® A OGX implantou um Centro Integrado de Apoio Operacional na sua sede no Rio de
Janeiro, que permitird comunica¢cdo em tempo real e suporte as sondas durante as
perfuracGes.

Campanha de Perfuragdao OGX

A campanha de perfuragdo nos blocos com 100% de participagdo OGX esta programada para
iniciar em setembro, com a perfuracdo do primeiro pogo no prospecto Vesuvio, localizado no
bloco BM-C-43 na bacia de Campos. Estimamos que a sonda Ocean Ambassador, fornecida
pela Diamond Offshore, leve aproximadamente 45 dias para perfurar todos os niveis
mapeados. Este bloco esta localizado a cerca de 85 km da costa, onde a lamina d’agua é de
aproximadamente 140 metros.

A Companhia espera iniciar a perfuracdo de mais quatro poc¢os durante o segundo semestre de
2009. Dos seis pogos a serem perfurados nas Bacias de Campos e Santos em 2009, trés deles
serdo finalizados até o final do ano. As licengcas ambientais requeridas estdo em processo de
obtencdo de acordo com o cronograma original. Os equipamentos necessarios para o inicio do
programa de perfuracao estao conforme o programado, assim como a chegada das sondas Sea
Explorer e Ocean Quest, prevista para setembro e novembro, respectivamente.

A OGX desenvolveu um Centro Integrado de Apoio Operacional, o qual permitird que a
Companhia se comunique em tempo real e dé suporte as sondas. O centro de apoio, que
reunird a expertise da Schlumberger e de outros fornecedores-chave, foi concebido com alta
tecnologia de transmissdo de dados e softwares especialmente desenvolvidos, que estardo a
servico de uma equipe altamente especializada. A OGX espera que esta poderosa ferramenta
impacte positivamente seu desempenho. Este centro conectard a OGX ndo apenas a eventos
em tempo real, como também a uma rede internacional de especialistas e de recursos técnicos
relacionados a industria de 6leo e gas.

Conforme a legislagdo brasileira, a Companhia é a responsavel por informar a agéncia
reguladora (Agéncia Nacional de Petrdleo, Gas Natural e Bicombustiveis - ANP) a situacdo do
poco e qualquer indicio de hidrocarbonetos. Além disso, a OGX pretende divulgar
detalhadamente ao mercado qualquer descoberta julgada relevante pela equipe técnica. A
Companhia fornecerd também atualizacGes periddicas referentes a campanha de perfuracdo
em seus releases de resultado trimestrais e em seu site corporativo.

Proximos Eventos

Além da campanha de perfuragdo mencionada acima, a OGX contard com um novo relatdrio
elaborado pela D&M com base em dados sismicos 3D recém obtidos na Bacia de Campos. A
equipe exploratdria da OGX revisou estes dados e esta confiante que os mesmos irdo ratificar
suas expectativas positivas em relacdo aos recursos potenciais e a probabilidade de sucesso.

O novo relatério da D&M também incluird uma revisao parcial dos novos dados sismicos para a
Bacia do Espirito Santo, baseando-se nos dados ja disponibilizados pela equipe de
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interpretacdao da OGX. Esperamos que a D&M inicie os trabalhos em meados de setembro e
gue seja necessario aproximadamente quatro semanas até a finalizacdo do relatdrio.

Desempenho Financeiro

“Nossa posi¢cdo de caixa no final do segundo trimestre atingiu RS 7,9 bilhdes. A valorizacdo do
Real (RS) durante este trimestre impactou positivamente nossa posicdo de caixa em ddlares,
de USS 3,37 bilhdes em 31 de margo de 2009 para USS 4,03 bilhdes. Foi registrado um prejuizo
liquido durante o segundo trimestre de RS 148,819 milhdes, impactado, principalmente, pela
perda financeira relativa a posicdo de hedge, correspondente a contratos que totalizavam USS
780 milhdes. Contudo, durante os seis primeiros meses do ano, nossa receita financeira liquida
atingiu RS 136,2 milhdes. Nossos investimentos de renda fixa tém um rendimento de
aproximadamente 124% do CDI. Estamos respeitando o orgamento previsto para nossa
campanha exploratéria e continuaremos a administrar o nosso caixa de maneira conservadora

para podermos financiar nossa campanha exploratdria e a produgdo inicial” comentou
Marcelo Torres, Diretor Financeiro e de Relagdo com Investidores.
Principais Contas 2709 1709 Variacao 1509
Resultado Financeiro Liquido (107.357) 243.562 (350.919) 136.205
Despesas com Exploragdo (12.594) (55.510) 42.916 (68.104)
Despesas Gerais e Administrativas (24.187) (16.867) (7.320) (41.053)
Lucro/Prejuizo (148.819) 147.586  (296.405) (1.232)
Principais Contas 30/06/2009 30/06/2009 Variagdo
Intangivel 2.052.672 2.040.837 11.835
Imobilizado 16.980 13.237 3.743
Disponibilidades 7.854.954 7.809.941 45.013

Resultado Financeiro Liquido

O resultado financeiro liquido negativo de RS 107,4 milhdes foi impactado por perdas,
principalmente relacionadas a posi¢do de hegde em ddlares, equivalentes a RS 315,4 milhdes.
Durante o segundo trimestre, a receita financeira foi de RS 208 milhdes.

Despesas com Exploracdo

Os custos de aquisicdo de dados sismicos se concentraram no primeiro trimestre. Durante o
segundo trimestre, as atividades da Companhia se concentraram na interpreta¢do dos dados
sismicos reduzindo, assim, as despesas registradas no periodo.
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Despesas Gerais e Administrativas

As Despesas Gerais e Administrativas foram predominantemente impactadas pelo aumento do
quadro de colaboradores de 85 para 110 pessoas em relacdo ao trimestre anterior, assim
como pelo acréscimo da infra-estrutura associada necessaria para suporte das atividades da
Companbhia.

Prejuizo do Periodo

O prejuizo liqguido de RS 148,8 milhdes durante o segundo trimestre de 2009 foi
principalmente impactado por uma variagdo negativa em operagbes de derivativos e outras
despesas mencionadas acima. A Companhia registrou prejuizo liquido de RS 1,2 milh3o
durante o primeiro semestre de 2009.

Intangivel/Imobilizado
Ativos intangiveis representam despesas capitalizadas ocorridas durante o periodo pré-

operacional, relativas a aquisicdo de direitos de concessdo, ao Programa Exploratdrio Minimo
€ a0 custo com pogos.

Caixa e Equivalentes de Caixa
A receita financeira decorre de investimentos de recursos liquidos da Companhia em fundos

exclusivos de investimento da OGX. Tais recursos sdao administrados pela Companhia, por meio
de um fundo exclusivo - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Multimercado Crédito Privado OGX63. Em 30 de junho de 2009, a taxa média bruta acumulada
gue remunerava os fundos de investimento era equivalente a 123,67% do CDI.
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Contas 30/06/2009 31/03/2009
Ativo Total 10.098.974 9.942.813
Ativo Circulante 8.029.322 7.888.739
Disponibilidades 7.854.954 7.809.941
Créditos 144.972 70.938
Estoques 7.146 0
Outros 22.250 7.860
Ativo N3o Circulante 2.069.652 2.054.074
Imobilizado 16.980 13.237
Intangivel 2.052.672 2.040.837

Contas 30/06/2009 31/03/2009
Passivo Total 10.098.974 9.942.813
Passivo Circulante 933.107 629.302
Fornecedores 12.731 326
Impostos, taxas e contribuigcdes 29.107 25.127
Provisdes 864.308 572.141
Outros 26.961 31.708
Passivo ndo Circulante 1.370 196
Divida com Pessoas Ligadas 1.370 196
Patriménio Liquido 9.164.497 9.313.315
Capital Social 8.798.901 8.798.901
Reserva de Lucro 366.828 366.828
Lucro Acumulado (1.232) 147.586

Demonstracdo de Resultados 2709 YTD 09 2Q08 YTD 08

Despesas/Receitas Operacionais
Gerais e Administrativas

(36.781) (109.157)

(24.317) (35.933)

Receitas Financeiras 208.017 523.464 34.938 86.481
Despesas Financeiras (315.374) (387.259) (15.361) (23.894)
Resultado antes de tributacdo/participagdo (144.138) 27.048 (4.740) 26.654

Provisdao para imposto de renda e contribui¢do

social

(4.681) (28.280)

(90.959) (105.088)

Lucro Liquido no periodo

(148.819) (1.232)

(95.699) (78.434)

Numero de agGes
Lucro por a¢do - RS

32.319.606 32.319.606
(4,60460) (0,03812)

32.319.606 32.319.606
(2,96102) (2,42682)
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Informagdes Teleconferéncia:

Quinta-feira, 13 de agosto as 12:00 (horario de Brasilia); 11:00 (horario de NY)

Telefone EUA: +1-888-700-0802

Telefone Brasil: +55-11-4688-6341

Telefone Demais Paises: +1-786-924-6977

Cddigo: OGX

O audio esta disponivel duas horas apds a teleconferéncia no link: http://ri.ogx.com.br/ptb/s-
10-ptb.html

Contatos OGX

Investidores:
Marcelo Torres, marcelo.torres@ogx.com.br
Luiz Garcia, luiz.garcia@ogx.com.br
Juliana Schmith, juliana.schmith@ogx.com.br
+5521 2555 5294

Camila Manfredini, camila.manfredini@ogx.com.br
+55 21 2555 4673

AVISO LEGAL

Este documento contém algumas afirmacbes e informagdes relacionadas a Companhia que
refletem a atual visdo e/ou expectativa da Companhia e de sua administracdo a respeito do seu
plano de negdcios. Estas afirmagdes incluem, entre outras, todas as afirmag¢des que denotam
previsdo, projecdo, indicam ou implicam resultados, performance ou realiza¢des futuras, podendo
conter palavras como “acreditar”, “prever”, “esperar”, “contemplar”, “provavelmente resultard”
ou outras palavras ou expressdes de acepg¢do semelhante. Tais afirmacdes estdo sujeitas a uma
série de expressivos riscos, incertezas e premissas. Advertimos que diversos fatores importantes
podem fazer com que os resultados reais divirjam de maneira relevante dos planos, objetivos,
expectativas, estimativas e intencbes expressas neste documento. Em nenhuma hipdtese a
Companhia ou seus conselheiros, diretores, representantes ou empregados serdo responsaveis
perante quaisquer terceiros (inclusive investidores) por decisdes ou atos de investimento ou
negdcios tomados com base nas informacgbes e afirmagbes constantes desta apresentagdo, e
tampouco por danos indiretos, lucros cessantes ou afins. A Companhia ndo tem intencdo de
fornecer aos eventuais detentores de acdes uma revisdo das afirmacgdes ou analise das diferencgas
entre as afirmacgdes e os resultados reais.

SOBRE A OGX

Focada na exploragdo e producdo de d6leo e gds natural no Brasil, a OGX Petréleo e Gas SA é a
maior companhia privada brasileira no setor de dleo e gas em termos de area maritima de
exploracdo, com cerca de 7.000 km2. Possui um portfélio diversificado e de alto potencial,
composto por 22 blocos exploratérios nas Bacias de Campos, Santos, Espirito Santo e Para-
Maranhdo. Além de contar com um time de profissionais altamente qualificados, a companhia
possui sélida posicdo financeira, com cerca de USS 4 bilhdes para investimentos em exploracdo,
producdo e novos negdcios. Em junho de 2008, a empresa captou recursos na ordem de RS 6,7
bilhdes em sua oferta publica de a¢Ges, no maior IPO primdrio da histéria da Bovespa. A OGX é
parte do Grupo EBX, conglomerado industrial fundado e liderado pelo empresario brasileiro Eike
Batista, que possui um comprovado historico de sucesso no desenvolvimento de novos
empreendimentos nos setores de recursos naturais e infraestrutura. Para mais informacgdes visite o

site: www.ogx.com.br/ri.




